Processos Administrativos
Sancionadores (PAS)

Boletim CVM

& Ugartti Julgamentos | Abril de 2025

Azeredo

Processo Administrativo Sancionador (PAS)
19957.013476/2024-15

Objeto: Apurar a responsabilidade de Olga Maria Barbosa Saraiva, na qualidade
de acionista e presidente do Conselho de Administragao da Saraiva Livreiros
S.A. - Em Recuperagéo Judicial, por supostamente ter votado pela aprovagao
das suas préprias contas na AGO/E de 23/8/2023 (infragéo ao art. 115, §1°, da
Lei 6.404).

Decisao: Acompanhando o voto do Presidente da CVM, Jodo Pedro
Nascimento, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, por
unanimidade, pela condenagéo de Olga Maria Barbosa Saraiva a multa de
R$340.000,000 pela acusagao formulada.

Relatorio e o voto do Presidente da CVM, Jodo Pedro Nascimento.

Processo Administrativo Sancionador (PAS)
19957.003953/2021-91

Objeto: Apurar a responsabilidade de Marcos Jorge, na qualidade de diretor
responsavel de sociedade gestora de fundos de investimentos, por suposta
irregularidade na prestagao de servigo de gestdo de fundo de investimento

(infragéo ao art. 1° da Instrugdo CVM 558).

Decisao: Acompanhando o voto do Diretor Relator Otto Lobo, o Colegiado da
CVM decidiu, por unanimidade, pela extingdo do processo sem julgamento de
mérito, uma vez reconhecida a ilegitimidade passiva de Marcos Jorge. A
Diretora Marina Copola se declarou impedida e ndo participou do julgamento do
processo.

Relatorio e o voto do Diretor Otto Lobo e manifestacdes de voto do
Presidente da CVM, Jodo Pedro Nascimento e do Diretor Jodo Accioly.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250331-pas-cvm-19957-013476-2024-15-relatorio-presidente-joao-pedro-nascimento.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250331-pas-cvm-19957-013476-2024-15-relatorio-presidente-joao-pedro-nascimento.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250311-pas-cvm-19957008597-2023-64-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250401-pas-cvm-19957-013476-2024-15-presidente-joao-pedro-nascimento-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250401-pas-cvm-19957-013476-2024-15-presidente-joao-pedro-nascimento-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250311-pas-cvm-19957008597-2023-64-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2321389&id_orgao_publicacao=0
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2321389&id_orgao_publicacao=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250331-pas-cvm-19957-003953-2021-91-relatorio-diretor-otto-lobo.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250331-pas-cvm-19957-003953-2021-91-relatorio-diretor-otto-lobo.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250317-pas-cvm-19957-008183-2024-16-relatorio-presidente-joao-pedro-nascimento.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250401-pas-cvm-19957-003953-2021-91-diretor-otto-lobo-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250401-pas-cvm-19957-003953-2021-91-diretor-otto-lobo-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250317-pas-cvm-19957-008183-2024-16-relatorio-presidente-joao-pedro-nascimento.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250401-pas-cvm-19957-003953-2021-91-presidente-joao-pedro-nascimento-manifestacao-de-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250317-pas-cvm-19957-008183-2024-16-relatorio-presidente-joao-pedro-nascimento.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250401-pas-cvm-19957-003953-2021-91-diretor-joao-accioly-manifestacao-de-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250317-pas-cvm-19957-008183-2024-16-relatorio-presidente-joao-pedro-nascimento.pdf

Processo Administrativo Sancionador (PAS)
19957.011992/2023-24

Objeto: Apurar a responsabilidade de Regen Servicos Fiduciarios Ltda. por
supostas falhas em seus controles internos, tendo em vista a recorrente
prestacao de informagdes incorretas a CVM sobre a liquidez de fundos de
investimento sob sua administrag&o fiduciaria (infragéo ao art. 19 da Instrugdo
CVM 558 - para os eventos ocorridos até 30/6/2021 - e ao art. 22 da
Resolugdo CVM 21, a partir de 1/7/2021).

Decisao: Acompanhando o voto da Diretora Relatora Marina Copola, o
Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, pela condenagao de Regen
Servigos Fiducidrios Ltda. & multa de R$255.000,00 pela acusagao formulada.
O Presidente da CVM, Jodo Pedro Nascimento, ndo participou do julgamento
do processo devido a agenda institucional.

Relatorio e voto da Diretora Marina Copola e manifestagao de voto do Diretor
Jodo Accioly.

Processo Administrativo Sancionador (PAS)
19957.014308/2024-47

Obijeto: Apurar a responsabilidade de Inforcont Auditores Independentes por
suposto descumprimento do Programa de Educagéao Profissional Continuada
(PEPC) por parte de sua sdcia, em relagdo ao exercicio de 2021:

e por inobservancia do item 4.b da NBC PG 12 (R3) (infragéo ao art. 20 da
Instrugdo CVM 308 e, posteriormente, da Resolugcdo CVM 23).
¢ infragdo ao art. 34 da Instrugdo CVM 308 e da Resolugdo CVM 23.

Decisdo: Acompanhando o voto da Diretora Relatora Marina Copola, o
Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, pela condenagéo de Inforcont

Auditores Independentes a adverténcia pela acusagao formulada.

Relatério da area técnica e voto da Diretora Marina Copola.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretora-marina-copola-relatorio.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretora-marina-copola-relatorio.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250318-pas-cvm-19957-015389-2022-31-relatorio-diretora-marina-copola.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretora-marina-copola-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretora-marina-copola-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250318-pas-cvm-19957-015389-2022-31-relatorio-diretora-marina-copola.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretor-joao-accioly-manifestacao-de-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretor-joao-accioly-manifestacao-de-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretor-joao-accioly-manifestacao-de-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250318-pas-cvm-19957-015389-2022-31-relatorio-diretora-marina-copola.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250318-pas-cvm-19957-015389-2022-31-relatorio-diretora-marina-copola.pdf
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-014308-2024-47-relatorio-area-tecnica.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-014308-2024-47-relatorio-area-tecnica.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretora-marina-copola-relatorio.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250415-pas-cvm-19957-014308-2024-47-diretora-marina-copola-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250415-pas-cvm-19957-014308-2024-47-diretora-marina-copola-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250408-pas-cvm-19957-011992-2023-24-diretora-marina-copola-relatorio.pdf
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0

Processo Administrativo Sancionador (PAS)
19957.003685/2023-70

Objeto: Apurar a responsabilidade de Crowe Macro Auditores Independentes
Sociedade Simples e Fabio Debiaze Pino por suposta inobservancia de normas
contabeis na condugéo de processos de auditoria de demonstraces
financeiras do SCP Fundo de Investimento Imobilidrio e do Fll Continental
Square Faria Lima, referentes ao exercicio 2020, notadamente no que se refere
a adequagao, existéncia e precificagéo de ativos de fundos de investimento.

Decisao: Acompanhando o voto do Diretor Relator Jodo Accioly, o Colegiado da
CVM decidiu, por unanimidade, pela:

¢ condenagao de Crowe Macro Auditores Independentes Sociedade Simples
a multa de R$200.000,00, por inobservancia dos itens 9 e 11 da NBC TA
540-R2 e 7 da NBC TA 230-R1 (infragdo ao art. 20 da Instrucdo CVM 308).

« condenagdo de Fabio Debiaze Pino a multa de R$85.000,00, por
inobservancia dos itens 9 e 11 da NBC TA 540-R2 e 7 da NBC TA 230-R1
(infragdo ao art. 20 da Instrugdo CVM 308).

¢ absolvigdo de Crowe Macro Auditores Independentes Sociedade Simples e
Fabio Debiaze Pino da acusacéo de inobservancia dos itens 5 e 8 da NBC
TA 230 (R1), itens 14 e A56 da NBC TA 540-R2 (infracdo ao art. 20 da
Instrugdo CVM 308).

Relatério e voto do Diretor Jodo Accioly.



https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-003685-2023-70-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-003685-2023-70-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250317-pas-cvm-19957-001912-2024-11-diretor-joao-accioly-relatorio.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250415-pas-cvm-19957-003685-2023-70-diretor-joao-accioly-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250415-pas-cvm-19957-003685-2023-70-diretor-joao-accioly-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250317-pas-cvm-19957-001912-2024-11-diretor-joao-accioly-relatorio.pdf
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0

Processo Administrativo Sancionador (PAS)
19957.009395/2021-78

Objeto: Apurar a responsabilidade de Angélica Dib Ribeiro Thibes e Fébio
Junior Thibes por suposta operagao fraudulenta no mercado de capitais
brasileiro ao promoverem possiveis desvios fraudulentos de recursos do Clube
de Investimentos Zeal por meio de operacdes de day trade (infragdo ao art. |,
c/c o art. Il, “c”, da Instrugdo CVM 08) e possivel quebra do dever de lealdade
por parte de Angélica Dib (infragéo ao art. 21, |, da Instrugédo CVM 494).

Decisao: Acompanhando o voto do Diretor Relator Jodo Accioly, o Colegiado da
CVM decidiu, por unanimidade, pela:

« condenagdo de Fabio Junior Thibes & multa de R$198.919,60, pela
realizagao de operagéao fraudulenta no mercado de capitais.

* absolvigdo de Angélica Dib Ribeiro Thibes das acusagdes de realizagédo de
operagao fraudulenta e quebra do dever de lealdade.

Relatério e voto do Diretor Jodo Accioly.

Processo Administrativo Sancionador (PAS)
19957.003158/2020-12

Objeto: Apurar a responsabilidade de Pedro Henrique Cruzeiro Rabelo por
suposto exercicio irregular de administragdo de carteira de valores mobiliarios
(infragdo ao art. 23, §1°, da Lei 6.385 e ao art. 2° da Instrugdo CVM 558).

Decisao: Acompanhando o voto do Diretor Relator Jodo Accioly, o Colegiado da
CVM decidiu, por unanimidade, pela condenagdo de Pedro Henrique Cruzeiro
Rabelo a proibigdo temporaria, por 60 meses, de atuar em qualquer modalidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro, pela acusagdo formulada. A
Diretora Marina Copola néo participou do julgamento do processo devido a
agenda institucional.

Relatério e voto do Diretor Jodo Accioly.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-009395-2021-78-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250415-pas-cvm-19957-009395-2021-78-diretor-joao-accioly-voto.pdf
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250428-pas-cvm-19957-003158-2020-12-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250428-pas-cvm-19957-003158-2020-12-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-009395-2021-78-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250429-pas-cvm-19957-003158-2020-12-diretor-joao-accioly-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250429-pas-cvm-19957-003158-2020-12-diretor-joao-accioly-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-009395-2021-78-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20250414-pas-cvm-19957-009395-2021-78-relatorio-diretor-joao-accioly.pdf
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2332879&id_orgao_publicacao=0

Azeredo
& Ugarttl

ADVOGADOS

+55 21 3502 9000
societario@azeredoeugatti.com.br
Rua Visconde de Piraja, 595 — Ipanema
Rio de Janeiro — RJ — Brasil = 22.410-003



mailto:societario@azeredoeugatti.com.br

