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? Processo Administrativo Sancionador (PAS)

19957.007976/2020-94

Objeto: Apurar irregularidades atreladas a emisséo e distribuigao
de cotas do Brazil Realty Fll, caracterizadas como operagéo
fraudulenta no mercado de capitais, cumulada com violagdes de
deveres fiduciarios e informacionais, além da pratica de embarago
a fiscalizag&o.

Decisao: Acompanhando o voto do Diretor Jodo Accioly, o
Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, pelas seguintes
condenagoes e absolvigdes:

Condenagdes por pratica de operagao fraudulenta:

« Benjamim Botelho de Almeida: multa de R$20.000.000,00.

» Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. — Em Liquidagdo Extrajudicial: multa de
R$24.000.000,00.

e Jaguar Investments Horizon LLC: multa de R$10.000.000,00.

« Daniel Bueno Vorcaro: multa de R$20.000.000,00.

e Banco Master S/A - Em Liquidacéo Extrajudicial: multa de

R$12.500.000,00.

Viking Participagoes Ltda.: multa de R$10.000.000,00.

Henrique Moura Vorcaro: multa de R$20.000.000,00.

Milo Investimentos S.A.: multa de R$20.000.000,00.

Felipe Cangado Vorcaro: multa de R$5.000.000,00.

MGI Desenvolvimento Imobilidrio SPE S.A.: multa de

R$5.000.000,00.

* Pedro Henrique Barbosa da Cruz: multa de R$10.000.000,00.

e Talent Construgdes S.A.: multa de R$10.000.000,00.

¢ Espago Engenharia e Construgao S.A.: multa de
R$10.000.000,00.

* Tulio Carneiro Rocha: multa de R$10.000.000,00.

e Antonio Carlos Freixo Junior: multa de R$5.000.000,00.

¢ Entre Investimentos e Participagdes Ltda.: multa de
R$10.000.000,00.




Condenagdes da Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. - Em Liquidagao Extrajudicial pelas demais
infragdes:

¢ Multa de R$300.000,00, por violagéo aos arts. 10 e 11, |, da
Instrugdo CVM 476 (diligéncia e dever da ofertante de prestar
informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes).

* Multa de R$300.000,00, por violagéo ao art. 3°, |, da Instrugdo
CVM 541 (depdsito centralizado).

¢ Multa de R$100.000,00, por violag&o ao art. 7°-A da Instrugéo
CVM 476 (prazo de comunicagao).

¢ Multa de R$300.000,00, por violag&o ao art. 12 da Instrugédo
CVM 472 (aprovagdo assemblear).

* Multa de R$300.000,00, por violagéo ao art. 39, V, "a" e "c", da
Instrugdo CVM 472 (divulgagao tempestiva das Demonstragoes
Financeiras).

Condenagdes por embaraco a fiscalizagdo:

« Talent Construgdes S.A.: multa de R$160.000,00.

* Pedro Henrique Barbosa da Cruz: multa de R$80.000,00.

* Espago Engenharia e Construgéo S.A.: multa de R$160.000,00.
* Tulio Carneiro Rocha: multa de R$80.000,00.

Absolvicdes:

* Elisangela Katia Capassi, David Jodo Abdala Junior e Aluizio
Honorio Moizinho Junior, da imputagao de operagao fraudulenta.

A Diretora Marina Copola acompanhou as conclusdes do relator e
apresentou manifestagéo de voto com suas consideragdes sobre o caso.
O Presidente Otto Lobo e o Diretor Igor Muniz acompanharam o voto do
Diretor Relator.

Relatdrio e voto do Diretor Jodo Accioly e manifestagdo de voto da
Diretora Marina Copola.

Processo Administrativo Sancionador (PAS)

19957.001811/2025-13

Objeto: Apurar a responsabilidade de Carolina Pestana Coelho, na
qualidade de ex-diretora de relagées com investidores da Ybyra
Capital S.A., pela ndo apresentagdo das informagdes exigidas para
convocacdo de AGE (em possivel infragdo ao art. 11 da Resolucéo
CVM 81), pela ndo divulgagéo, no prazo regulamentar, de ata de
RCA (em possivel infragdo ao art. 33, V, da Resolugdo CVM 80) e
pela nédo atualizagdo, no prazo regulamentar, do Formulario de
Referéncia (em possivel infragéo ao art. 25, §3°, da Resolugdo CVM
80).


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260908-pas-cvm-19957-007976-2020-94-diretor-joao-accioly-relatorio-1.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260601-pas-cvm-19957-005514-2025-47-relatorio-area-tecnica.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260908-pas-cvm-19957-007976-2020-94-diretor-joao-accioly-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260908-pas-cvm-19957-007976-2020-94-diretor-joao-accioly-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260908-pas-cvm-19957-007976-2020-94-diretora-marina-copola-manifestacao-de-voto.pdf

Decisao: Acompanhando o voto da Diretora Marina Copola, o
Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, pela condenagao de
Carolina Pestana a:

e multa no valor de R$40.000,00, pela infragdo ao art. 11 da
Resolugdo CVM 81.

* multa no valor de R$25.000,00, pela infragdo ao art. 33, V, da
Resolucdo CVM 80.

e adverténcia, pela infracdo ao art. 25, §3°, |, da Resolugcdo CVM
80.

Relatdrio e voto da Diretora Marina Copola.

Processo Administrativo Sancionador (PAS)

19957.005810/2024-67

Objeto: Apurar a realizagdo de oferta publica de investimento sem
o devido registro na CVM.

Decisao: Acompanhando o voto do Diretor Igor Muniz, o Colegiado
da CVM decidiu, por unanimidade, pela condenacéo de:

¢ Neo In Construgéo e Incorporagéo Ltda - Em Recuperagéo
Judicial a penalidade de multa no valor de R$2.000.000,00, por
infragdo aos arts. 2° e 4° da Instrugdo CVM 400 no periodo
anterior a sua revogagao e, posteriormente, dos arts. 4° e 43 da
Resolugdo CVM 160. adverténcia, pela infragéo ao art. 25, §3°, |,
da Resolugdo CVM 80.

* Anderson Alves de Macedo a penalidade de multa pecuniaria no
valor de R$1.000.000,00, por infragdo aos arts. 2° e 4° da
Instrugdo CVM 400 no periodo anterior a sua revogagéo e,
posteriormente, dos arts. 4° e 43 da Resolugdo CVM 160.

A Diretora Marina Copola acompanhou o voto do Relator e apresentou
manifestagdo de voto com consideragdes sobre o caso.

Relatdrio e voto do Diretor Igor Muniz e manifestacdo de voto da Diretora
Marina Copola.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260908-pas-cvm-19957-001811-2025-13-diretora-marina-copola-relatorio.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260601-pas-cvm-19957-005514-2025-47-relatorio-area-tecnica.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260908-pas-cvm-19957-001811-2025-13-diretora-marina-copola-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260929-pas-cvm-19957-005810-2024-67-relatorio-diretor-igor-muniz.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260601-pas-cvm-19957-005514-2025-47-relatorio-area-tecnica.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260929-pas-cvm-19957-005810-2024-67-diretor-igor-muniz-voto.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260929-pas-cvm-19957-005810-2024-67-diretora-marina-copola-manifestacao-de-voto.pdf

Azeredo

Processo Administrativo Sancionador (PAS)

19957.011231/2025-34

Objeto: Apurar a responsabilidade de administradores da Reag
Capital Holdings S.A. em fungdo da ndo elaboragao das
demonstragdes financeiras anuais completas referentes ao
exercicio social de 2024 (possivel infragdo ao art. 176 da Lei
6.404) e da ndo elaboragao dos formularios de informagdes
trimestrais referentes ao 1° e 2° trimestres de 2025 (possivel
infragdo ao art. 31 da Resolugdo CVM 80).

Decisao: Acompanhando o voto da Diretora Marina Copola, o
Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, pela condenagao de
Jodo Carlos Mansur e Rodolfo Turelli, na qualidade de diretor
presidente e diretor financeiro, respectivamente, a multa individual
no valor de R$170.000,00, para cada um, pela ndo elaborag&o (i)
das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social de
2024 (infragdo ao art. 176, caput, da Lei 6.404) e (ii) dos
Formularios de Informagdes Trimestrais (ITR) do 1° e 2° trimestres
de 2025 (infragéo ao art. 31, ll, da Resolugdo CVM 80).

Relatdrio da drea técnica e voto da Diretora Marina Copola.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260928-pas-cvm-19957-011231-2025-34-relatorio-da-area-tecnica.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2026/20260929-pas-cvm-19957-011231-2025-34-diretora-marina-copola-voto.pdf
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